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• เราแนะน าให้ลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์เลือกลงทุนตามพอร์ตโฟลิโอที่บริษัทแนะน า เพื่อลดความผันผวนและสร้างผลตอบแทนที่ดีในระยะยาว 

• ส าหรับลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์ที่เลือกลงทุนเอง ท่านสามารถพิจารณามุมมองการลงทุนตามความเห็นของบริษัท เพื่อประกอบการตัดสินใจของท่าน ดังตาราง

ด้านล่าง 

 
Note:  และ→ แสดงถึงการปรับเปลี่ยนจากสัปดาห์ก่อนหน้า 

 

ลด คงท่ี เพ่ิม

ตราสารหน้ีในประเทศ
แนวโน้มกนง.ด ำเนินนโยบำยผ่อนคลำยทำงกำรเงิน แม้ผลตอบแทนตรำสำรหน้ีไทย

อำจไม่ได้สูงมำก แต่ก็เปน็ตัวกระจำยควำมเส่ียงท่ีดี
KFAFIX-A

K-CBOND-A,

 K-FIXEDPLUS-A

ตราสารหน้ีต่างประเทศ

ตลำดกังวลกับนโยบำยทรัมปท่ี์อำจท ำให้เงินเฟ้อสูงข้ึน ส่งผลให้ระดับดอกเบีย้อำจ

ปรับตัวสูงข้ึนได้ (รำคำตรำสำรหน้ีปรับตัวลง)  ระดับดอกเบีย้ปจัจุบนัยังอยู่ในระดับสูงมี

โอกำสสร้ำงผลตอบแทนท่ีดีได้หำกเฟดลดดอกเบีย้แรง

KF-CSINCOM UINC-N

นนตราสารทุนใน

ประเทศ

หุ้นไทยได้รับแรงหนุนจำกภำพรวมเศรษฐกิจท่ีส่งสัญญำณขยำยตัวต่อในป ี2025 แต่

ยังต้องติดตำมว่ำ EPS จะเติบโตได้ดีหรือไม่
K-STAR-A(A) 1AMSET50

ตราสารทุนต่างประเทศ
เงินเฟ้อท่ีลดลงต่อเน่ือง ประกอบกับนโยบำยท่ีเน้นกำรเติบโตของทรัมป ์น่ำจะเปน็ตัว

สนับสนุนให้หุ้นโลกยังท ำผลตอบแทนได้ดี แต่ระดับรำคำจะค่อนข้ำงสูง

        LHGEQ-A,       

KKP GNP-H
Principal GOPP-C

อสังหาริมทรัพย์
เงินปนัผลของกลุ่ม Property จะยังน่ำสนใจส ำหรับกำรลงทุนระยะยำว อย่ำงไรก็ดี 

ต้องเฝ้ำติดตำมทิศทำงดอกเบีย้ในระยะถัดไปภำยใต้นโยบำยทรัมป ์2.0
K-PROPI-A(D) Principal iPROP-D

ทองค า เน้นลงทุนระยะยำวเพ่ือช่วยกระจำยควำมเส่ียงในภำวะตลำดหุ้นผันผวน K-GOLD-A(D) -

มุมมองการลงทุน กองทุนแนะน า กองทุนทางเลือก
น ้าหนักการลงทุน

กองทุน

     3 กมุภาพนัธ ์2568 

ขอ้แนะน าการลงทุน 

mInsight Weekly Report อปัเดตขา่วสารการลงทนุส าหรบัลกูคา้เมอืงไทยยนูติลงิค ์

 
ประเด็น 

การลงทุน 

 

สัปดาห์ที่ผ่านมา : (ณ วันท่ี 31 ม.ค. 2568) หุ้นโลก (MSCI ACWI) ปรับตัวลง -0.4% โดยได้รับแรงกดดันจากแรงขายหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี หลังจากที่ DeepSeek 

บริษัท AI ต้นทุนต ่าของจีนได้เปิดตัวออกมา และมองไปข้างหน้ายังมีปัจจัยลบจากการที่ทรัมป์เริ่มเก็บภาษีสินค้าน าเข้าจากแคนาดา เม็กซิโกและจีน โดยเป็นการ

ประกาศในวันเสาร์ที่ 1 ก.พ. 2568 ท าให้นักลงทุนกังวลว่าอาจส่งผลให้เงินเฟ้อปรับตัวลงช้ากว่าที่คาด ด้านหุ้นไทย (SET Index) ปรับตัวลง -2.9% ตามทิศทางตลาด

หุ้นโลก 

 

• ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับ 4.25-4.50% ตามคาด โดยนับเป็นการคงอัตราดอกเบี้ยครั้งแรกหลังจากที่ปรับลด 3 

ครั้งติดต่อกัน ตั้งแต่การประชุมเดือนกันยายนในปี 2567 ที่ผ่านมา ซึ่งมุมมองของเฟดในแถลงการณ์ได้กล่าวถึงอัตราการว่างงานที่อยู่ในระดับต ่าอย่างมี

เสถียรภาพตลอดหลายเดือนที่ผ่านมา และตลาดแรงงานยังคงแข็งแกร่ง อย่างไรก็ดี ระดับเงินเฟ้อยังค่อนข้างสูง นอกจากนี้ประธานเฟดได้ให้มุมมองว่าจะยังไม่

เร่งปรับทิศทางนโยบายการเงิน โดยจะยังคงติดตามตัวเลขเศรษฐกิจและแนวทางการด าเนินนโยบายของประธานาธิบดีทรัมป์ในระยะถัดไป 

• ประธานาธิบดีทรัมป์ประกาศบังคับใช้มาตรการเก็บภาษีสินค้าน าเข้า มีผลวันที่ 4 ก.พ. 2568 โดยมาตรการดังกล่าวจะเริ่มเก็บภาษีสินค้าน าเข้าจาก 3 

ประเทศ ได้แก่ สินค้าน าเข้าจากแคนาดาและเม็กซิโกจะถูกเก็บภาษี 25% ขณะที่สินค้าน าเข้าจากจีนจะถูกเก็บภาษี 10% ส่งผลให้ราคาสินค้าหลาย

ประเภทปรับตัวสูงข้ึน โดยส านักข่าวบลูมเบิร์ก ได้รวบรวม 4 กลุ่มสินค้าที่สหรัฐฯน าเข้ามาจาก 3 ประเทศ ซึ่งอาจแพงขึ้นจากการได้รับผลกระทบจาก

นโยบายภาษีศุลกากรในครั้งนี้ ได้แก่ กลุ่มผัก-ผลไม้สด เครื่องดื่มแอลกอฮอล์ รถยนต์ และเครื่องแต่งกาย โดยมาตรการดังกล่าวอาจท าให้ตลาดหุ้น

สหรัฐฯปรับตัวลง เนื่องจากนักลงทุนกังวลเกี่ยวกับต้นทุนของบริษัทที่เพิ่มขึ้น รวมถึงผลกระทบต่อเงินเฟ้อที่อาจปรับลงได้ช้ากว่าคาด ซึ่งตัวแปร

ดังกล่าวก็เป็นหนึ่งในปัจจัยที่มีผลต่อการตัดสินใจปรับลดดอกเบี้ยของเฟด 

  

 

 
สรุปภาพรวมการลงทุน 

ที่มา:  CNBC, KAsset, efinancethai, กรุงเทพธุรกิจ     

ที่มา: SCBS, ประชาชาติธุรกิจ,กรุงเทพธุรกิจ, Reuters 
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ระดบัความเสีย่ง 

ของพอรต์โฟลโิอ 

 ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

3 เดอืน ตั้งแตต่น้ป ี 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี ตั้งแตจ่ดัตัง้ 

Aggressive (เสีย่งสงูมาก) -3.05% 5.24% 5.24% -2.54% 1.41% 3.13% 

Advanced (เสีย่งสงู) -2.24% 4.93% 4.93% -1.33% 1.70% 3.62% 

Balanced (เสีย่งปานกลาง) -1.73% 4.07% 4.07% -0.12% 2.53% 3.33% 

Conservative (เสีย่งปานกลางคอ่นต า่) -1.28% 4.01% 4.01% 0.52% 2.46% 3.13% 

Low Risk (เสีย่งต า่) -0.62% 3.27% 3.27% 1.12% 2.12% 2.59% 

                                             ข้อมลู ณ 30/12/2567 

หมายเหตุ  

1. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแต่ละระดับความเสีย่ง มีการกระจายลงทุนในหลากหลายสินทรัพย์ในสัดส่วนที่แตกต่างกัน เพ่ือให้สอดคล้องกับระดับความเสี่ยงของแต่ละพอร์ตโฟลิโอ ภายใต้สมมติฐานทีผู่้จัดท า               

ใช้ข้อมูลที่เกิดขึ้นในอดีต รวมถึงการประเมินสภาวะทางเศรษฐกิจที่จะเปลี่ยนแปลงไปในอนาคตระยะ10 ปีข้างหน้า เพ่ือใช้ในการจัดท าตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอด้วยวิธี Mean-Variance อย่างไรก็ดี ตัวอย่างพอร์ดโฟลิโอ   

ไม่มกีารรับประกันผลการด าเนินงานหรอืผลตอบแทน และมิได้รับประกันว่าผูล้งทุนจะได้รับผลตอบแทนที่คาดหวังตามที่แสดงไว้ นอกจากน้ีผลการด าเนินงานในอดีตของตัวอย่างพอรต์โฟลิโอแนะน า มิไดเ้ป็นสิ่ง

ยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มลูส าคัญของกองทุนโดยเฉพาะนโยบายการลงทุน ความเสีย่ง และผลการด าเนินงานของกองทุน ทั้งน้ี ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

เน่ืองจากการป้องกันความเสีย่งขึ้นอยูก่ับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน 

2. บริษัทเมอืงไทยประกันชีวิต จ ากัด (มหาชน) ได้เริ่มให้บริการบริหารพอร์ตการลงทุน ในวันที่ 17 มิถุนายน 2565 ภายใต้ชื่อทางการตลาดใหม่ คือ MTL Portfolio Management โดยมีพอร์ตการลงทุนแบ่ง

ตามความเสี่ยงทั้งหมด 5 ระดับ ได้แก่ Aggressive (เสี่ยงสูงมาก), Advanced (เสี่ยงสูง), Balanced (เสี่ยงปานกลาง), Conservative (เสี่ยงปานกลางค่อนต ่า) และ Low Risk (เสี่ยงต ่า)โดยผลการด าเนินงาน    

ที่แสดงจะเป็นการเชือ่มต่อผลการด าเนินงานระหว่าง ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแนะน าตามระดับความเสี่ยง กับ MTL Portfolio Management 

3. ส าหรับผลการด าเนินงานในระยะที่ต ่ากว่า 1 ปี เป็นผลตอบแทนแบบตามช่วงระยะเวลา (Holding period return) 

4. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอเริม่ต้นให้ค าแนะน า(ต้ังแต่จัดต้ัง) 30 พฤศจิกายน 2559 

ผลการด าเนินงานของพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

ตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนแต่ละระดับความเส่ียง 



 

 

Return (%)

Global Indices Currency         Last 1Week 1 Month 3 Month YTD 1 Year

DOW JONES USD 27,335.6       2.1% 4.7% 3.4% 17.2% 8.8%

S&P 500 USD 3,004.0         0.8% 4.0% 3.6% 19.8% 6.9%

NASDAQ USD 8,222.8         1.0% 4.8% 2.8% 23.9% 4.7%

Euro Stoxx50 EUR 3,521.4         0.3% 4.1% 1.3% 17.3% 1.8%

Euro Stoxx600 EUR 389.1            0.3% 2.8% -0.1% 15.2% 1.1%

FTSE 100 GBP 7,577.2         0.5% 3.0% 1.4% 12.6% -0.6%

NIKKEI JPY 21,535.3       -0.5% 1.6% -3.7% 7.2% -5.4%

Topix JPY 1,568.7         -0.4% 1.9% -3.8% 5.0% -10.1%

HANG SENG HKD 28,619.6       1.2% 4.9% -5.2% 10.5% 1.3%

CSI 300 CNY 3,806.8         0.8% 4.5% -6.6% 26.8% 10.7%

S&P/ASX 200 AUD 6,641.0         -0.4% 2.1% 6.6% 18.1% 7.5%

Straits Times SGD 3,360.0         0.5% 4.7% 0.3% 9.4% 3.7%

MSCI ACWI USD 530.1            0.4% 3.8% 1.5% 16.3% 2.8%

MSCI WORLD USD 2,208.1         0.3% 3.6% 2.2% 17.2% 3.3%

MSCI EUROPE EUR 131.1            0.2% 2.8% -0.3% 14.8% 1.0%

MSCI EM USD 1,060.4         1.1% 4.9% -3.3% 9.8% -1.0%

MSCI Asia Pacific Ex Japan USD 529.1            1.3% 4.9% -3.1% 10.9% -1.3%

MSCI CHINA HKD 79.6              1.5% 5.6% -9.1% 11.8% -6.9%

SET Currency         Last 1Week 1 Month 3 Month YTD 1 Year

Set Index THB 1,728.0         -0.2% 3.3% 4.1% 10.5% 6.2%

Set50 Index THB 1,142.6         -0.3% 3.2% 3.4% 9.3% 6.9%

Set100 Index THB 2,533.2         -0.2% 3.3% 4.0% 10.5% 6.9%

Thai Property Fund Index THB 241.9            -2.6% 5.2% 8.6% 19.4% 23.6%

Commodities Currency         Last 1Week 1 Month 3 Month YTD 1 Year

NYMEX WTI Crude USD 57.6              -4.6% 10.5% -9.9% 21.1% -7.3%

ICE Brent Crude USD 64.4              -3.7% 7.6% -8.1% 17.6% -8.3%

Spot Gold USD 1,406.2         -1.0% 4.9% 10.3% 9.6% 14.5%

Currency Base Currency         Last 1Week 1 Month 3 Month YTD 1 Year

Dollar Index 97.40            0.3% -0.2% 0.4% 1.2% 2.5%

EURUSD 1 EUR in USD 1.12              -0.4% -0.1% -0.8% -2.2% -3.9%

USDJPY 1 USD in JPY 108.24          -0.3% -0.3% -3.5% -1.3% -4.2%

USDCNY 1 USD in CNY 6.88              0.1% -0.6% 2.9% 0.1% 2.6%

USDTHB 1 USD in THB 30.93            0.7% -1.5% -2.8% -4.4% -7.2%

Change (bps)

Treasury Yield Currency Last (%) 1Week 1 Month 3 Month YTD 1 Year

US 2Y Yield USD 1.85 2 -2 -55 -64 -77

US 5Y Yield USD 1.87 4 1 -54 -65 -90

US 10Y Yield USD 2.10 4 0 -49 -59 -76

TH 2Y Yield THB 1.70 -1 -7 -15 -5 -2

TH 5Y Yield THB 1.76 0 -6 -32 -38 -34

TH 10Y Yield THB 1.97 0 -14 -48 -52 -63

Flow (THBmn)

Cummulative Net Buy Currency 1Week 1 Month 3 Month YTD 1 Year

Foreigners THB 6,225 44,406 67,482 58,293 (32,182)

Local Institution THB (2,269) (20,388) (34,513) 6,206 90,790

Retail Investors THB (3,547) (33,685) (44,468) (82,581) (77,526)

Propreitary THB (409) 9,666 11,498 18,082 18,918

แหล่งท่ีมา: Bloomberg
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